FNZ I

Kapitalanlagen 2025

FNZ Bank SE

Studie auf Basis einer national reprasentativen Befragung von 1.020 Personen

17 June, 2025



Inhaltsverzeichnis FNzH

- Ziele und Methodik 3
n Key Learnings 5
“ Umfrage und Ergebnisse: Kapitalanlagen 2025 9
Statistische Angaben zur Gesamtheit der Studienteilnehmer 29



FNz

Ziele und Methodik
Kapitalanlagen 2025




Ziele und Methodi FNzH

» Die Studie ,Kapitalanlagen 2025 ist eine Untersuchung der FNZ Bank SE in Zusammenarbeit mit dem renommierten, weltweit aktiven
Marktforschungsinstitut Toluna.

+ Die Studie wird jahrlich erhoben und hat das Ziel, die finanziellen Vorsatze der deutschen Bevdlkerung fur das kommende Jahr sowie die
geplanten Kapitalanlagen zu analysieren. Die Studie wurde in 2025 zum siebten Mal durchgefihrt.

« Die in der Studie dargestellten Berechnungen basieren auf den Einschatzungen der Befragten unter den aktuellen Marktbedingungen.

* Fur die Studie wurden 1.020 Bundesbuirger mit einem Mindestalter von 18 Jahren online durch das Marktforschungsinstitut Toluna befragt. Die
Stichprobe der Teilnehmer kann fur den deutschen Markt als repréasentativ angesehen werden.
+ Die Auswahl der Teilnehmer erfolgte durch Toluna, vollkommen unabhéngig von bestehenden Kundenbeziehungen der FNZ Bank SE.
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(1/3) Key Learnings: Kapitalanlagen 2025 FNZ

Vor allem Besserverdiener und Personen mit einer héheren Risikobereitschaft zeigen trotz der Unsicherheiten eine positive
Einstellung zum Aktienmarkt

Trotz der hohen Inflationsrate in den vergangenen Jahren haben die meisten Deutschen weiterhin investiert

Sparkonten, Tagesgeld- und Festgeldkonten zahlen im Vergleich zu den am haufigsten genutzten Anlageformen

Wohlhabenden und Besserverdienern sind Investmentfonds nicht fremd

ETFs werden am haufigsten von der Gen Z genutzt — mit einem Anteil von 50 %

Uber 50 % der Deutschen haben trotz der hohen Inflation ihre aktuelle Risikobereitschaft beibehalten
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(2/3) Key Learnings: Kapitalanlagen 2025 FNZ

Rund 40% der Befragten planen oder erwéagen im Jahr 2025 in Aktien zu investieren

Im Jahr 2025 gewinnen Tagesgeldkonten zunehmend an Beliebtheit, wahrend ETFs weiterhin eine attraktive Anlagemdglichkeit
darstellen

Besonders Besserverdienende und Personen mit durchschnittlicher Risikobereitschaft beabsichtigen, im Jahr 2025 Investmentfonds
zur Geldanlage einzusetzen

Bezogen auf die Assetklasse sind insbesondere Aktien- und Mischfondsanlagen geplant, was dem Trend der Vorjahre entspricht

Hauptnutzer von ETFs sind Jiingere, Besserverdiener sowie Personen mit einer héheren Risikobereitschaft

In 2025 sind Aktienindex-ETFs unter den Deutschen, die dazu offen sind in ETFs zu investieren, weiterhin stark bevorzugt
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(3/3) Key Learnings: Kapitalanlagen 2025 FNZ

Eine positive Wertentwicklung wird 2025 vor allem bei Immobilien, Krypto Wahrungen und Aktien erwartet

Anleger erwarten von Krypto Wé&hrungen eine sehr positive Entwicklung

Die Performance von Investmentfonds im Jahr 2025 wird von Anlegern mit mittlerer bis sehr hoher Risikobereitschaft als positiv
bewertet

Insbesondere Wohlhabende sowie Personen mit hoher Risikobereitschaft erwarten 2025 eine positive ETF-Performance
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\Vor allem Besserverdiener und Personen mit einer hoheren Risikobereitschaft zeigen
trotz der Unsicherheiten eine positive Einstellung zum Aktienmarkt

Wie wird sich der Aktienmarkt 2025, vor dem Hintergrund der verschiedenen globalen Unsicherheiten und der vielfach
angeschlagenen wirtschaftlichen Lage, entwickeln?

Gesamt

Geschlecht

Risikobereitschaft

Vermogen
(in Euro)

Alter

Einkommen

Abschluss

FNZIR

Alle Angaben in %

Kann ich nicht beurteilen:

Stark steigen Steigen u Gleichbleiben u Sinken Stark Sinken
Gesamt 259 2 ey s — 2, 7
Weiblich 17,3 24 5 o G 3,7
Mannlich 34,6 269 ISZ4nI,8
Sehr hoch 38,1 e o el 4.8
Hoch 53,7 207  IIs112
Mittel 23 374 S35 a2
Gering 0} 19,0 27 e 2o 2, 6
Sehr gering 0f g2 g 4,7
<25T 18,5 245 g 3.3
25-50T 26,0 S 320 20,00
51-150T 44,8 2240 S22, 4
151-400T 40,6 D232 3o 4.3
>400T 16,7 27,8 [ < — L]
18-29 357 264  IIIgmaTm29
30-39 2§ 28,0 0 . 4,2
40-49 0y 22,6 g e S S 3,6
50-59 0} 223 26, 2 T S I 2 6
60 Jahre und alter 0j 25,0 S 218 2059 8
>4.000 € 41,2 235 Iy 2,9
2.001-4.000 € 32,2 27 3 e e 7 — 8
1.001-2.000 € |25 17,5 e 2 20 e — 2 4
500-1.000 € 0§ 16,8 22 sy 3,4
<500 € I 217 58 8,7
Hochschulabschluss 32,9 24 e s e—— 2 4
(Fach-)Abitur 27,5 24 o 3. 3,4
Mittlere Reife 23,0 s g s — 2 4
Max. qualifizierter Hauptschulabschluss 1 19,6 g2 e . 3,0

20,0 40,0 60,0 80,0

100,0

25,9

32,3

19,4

23,8

6,1

12,3

24,6

45,2

34,5

18,0

13,3

11,6

11,1

12,9

18,9

29,2

30,1

29,7

11,8

18,2

30,8

41,2

49,3

22,5

21,0

29,2

30,4




eiterhin investiert

Wie bewerten Sie die folgenden Aussagen?

Aufgrund der hohen Inflation in den letzten Jahren...

und der gestiegenen Lebenshaltungskosten habe ich in den nachsten 12 Monaten auf
meine finanziellen Rucklagen in Wertpapieren zuriickgegriffen

kann ich weniger sparen als friher

hat sich meine finanzielle Situation verschlechtert

schranke ich mich bei Konsumentscheidungen mehr ein als in der Vergangenheit

Die hohe Inflation in den letzten Jahren und die vielfach gestiegenen
Lebenshaltungskosten machen sich bisher in meinem Alltag nicht wirklich
bemerkbar

Trotz der hohen Inflationsrate in den vergangenen Jahren haben die meisten Deutschen JSNy{ |

Alle Angaben in %

Stimme voll zu Stimme zu  mNeutral = Stimme weniger zu

Stimme nicht zu

Keine Angabe:

4

1

1,4

L L o
[N

1,2



Sehr haufig Haufig

Sparbuch

Tagesgeld

Anleihen (z.B. deutsche Staatsanleihen, Unternehmensanleihen) 1,

= Ab und zu m Selten

Nie

9,7 146 2nszzenm
12,5 22,4 - 186 [ 141
Festgeld |49 14,8 ZiZ2n s

Aktien 46 11,4 IS0 AN

29 87 Lo

Investmentfonds |44 10,6 NISENNINGIEN

Exchange Traded Funds (ETFs)

48 80 [Toe WA

Zertifikate OZ0IGI 7N INSIAN

Derivate (Optionsscheine, Hebelzertifikate etc.) 02, 92346120

Immobilien

16,1 o7 oEm

Neuartige Geldanlagen (Crowdfunding, etc.) P,65ONEAON

Krypto Wahrungen (Bitcoin, Ethereum, etc.)

284 9R7eN

54,7

75,4

60,8

69,8

82,4

86,1

74,0

84,6

76,0

42,3

Sparkonten, Tagesgeld- und Festgeldkonten zahlen im Vergleich zu den am haufigsten
genutzten Anlageformen

Wie haben Sie folgende Kapitalanlagen bisher genutzt?

31,1

32,4

FNZIR

Alle Angaben in %



\Wohlhabenden und Besserverdienern sind Investmentfonds nicht fremd

Wie haben Sie folgende Kapitalanlagen bisher genutzt?: Investmentfonds

FNZIR

Alle Angaben in %

Sehr haufig Haufig = Ab und zu u Selten Nie
Gesamt Gesamt 10,6  FEEEIEE 0o 60,8
Weiblich |25/ 9,3" IS0 SR 66,3
Geschlecht Ménnlich 613 11,9 DS SO 55,1
Sehr hoch jeayg 14,3 © 95 I 57,1

Hoch ;3 12,2 N 2 s 3 S 36,6
Risikobereitschaft Mittel jmm7i3 205 S 181 mmmmmm 401

Gering W52 86 09 IEENIIEE 64,7

Sehr gering O/35INGH AN ENGHE 84,8
<25T 9 55 IO 755
" 25507 5|5 05 I T O 495

\_/erlrznogen 51-150T |mmmgyz 21,8 C145  mmmmggmmmm 40,6
(in Euro) 151-400T  jmmzy2 26,1 S 203 mmmIyaes 29,0

>400T  [mesaym 222 S 167 I 27,8

1829 1316 11,4 G G G 52,9

3039 14 133 o 11 mmmagETE 56,6
Alter 40-49 5 83 149  momemmmm 59,5

50-59 |57 13,1 114 Emaogees 59,8

60 Jahre und dlter [ay7an 8,5 EENI0/GEEENON 67,1
>4.000 € G 28,4 o 196  mommggmm 353
2.001-4.000 € [WGI3 10,4 6 O 53,8
Einkommen 1.001-2.000€ 2581 7,0 ENgZENENIOME 71,3
500-1.000 € (j8" 6,7 ENI2ICEIENGT 73,1
<500€ A 7,2 EE2ESEESEE 783
Hochschulabschluss a8 15,3 116 mmmgggmem 57,4
(Fach-)Abitur w52 11,2 S A G R 54,9
Abschluss Mittlere Reife [y 10,0 IESIG2E NG S 63,2
Max. qualifizierter Hauptschulabschluss [3j67 4,2 INIZj0N s 68,5
0,0 20,0 40,0 60,0 80,0 100,0



ETFs werden am haufigsten von der Gen Z genutzt — mit einem Anteil von 50 % FNZI

Wie haben Sie folgende Kapitalanlagen bisher genutzt?: Exchange Traded Funds (ETFs) Alle Angaben in %
Sehr haufig Héaufig mAb und zu m Selten Nie
Gesamt Gesamt [Wajgm 8,0 IENNOGEIEENE 69,8
Weiblich |27 6,0 EESSOy NG 75,9
Geschlecht Ménnlich B9 101 IO/ O 63,6
Sehrhoch |79,5 NGO 66,7
Hoch | 13,4 15,9 1< H S I S 32,9
Risikobereitschaft Mittel oy 12,9 S 161 mmmmI2ge 49,1
Gering 256/ 8,2 IENGIONEENGSEN 75,9
Sehr gering OJ32/EM7 95,3
<25T 19 55 MEGONNNAEE 81,3
- 25-50T 801 9,0 IR O 64,0
\_/erIrEnogen 51-150T |[uesiiy5 115 109  Eomsiasmmmm 51,5
(in Euro) 151-400T | 13,0 17,4 159 momImETE 42,0
>400T | 22,2 11,1 e 484
18-29 |mw6w 11,4 SOG4 S 50,0
30-39 WA 11,2 ES A A2 55,9
Alter 40-49 jmmmgi9 95  IEmgEII NG 63,7
50-59 |By 7,9 EN7ONEAEE 76,4
60 Jahre und &lter 13120 4,7 IS|cRNNZNIN 82,4
>4.000 € | 157 15,7 o157 mmmogTE 42,2
2.001-4.000 € |5 9,7  IINI08T NS 66,0
Einkommen 1.001-2.000€ |27 4,9 EENSESENGEEN 77,6
500-1.000€ |59 NARZEEGEN 82,4
<500 € |2/912,0 MGGz 81,2
Hochschulabschluss 9,2 12,0 10,0 e 59,4
(Fach-)Abitur iz 103 FEENI0/3E IO 65,2
Abschluss Mittlere Reife WAy 4,6 MENG/2 S ENGISH 75,4
Max. qualifizierter Hauptschulabschluss 6,5 [gonmsEm 79,2




Uber 50 % der Deutschen haben trotz der hohen Inflation ihre aktuelle
Risikobereitschaft beibehalten

Wie hat sich die hohe Inflation in den letzten Jahren auf Ihr Anlageverhalten ausgewirkt? Alle Angaben in %

FNZIR

= Ich lege deutlich risikobereiter an Ich lege etwas risikobereiter an ~ mIch habe meine aktuelle Risikobereitschaft beibehalten ~ mich lege etwas weniger risikobereit an Ich lege deutlich weniger risikobereit an

Gesamt Gesamt

Weiblich
Geschlecht Mannlich

Sehr hoch
Hoch " T ) 3 B 22 2 4
Risikobereitschaft Mittel
Gering
Sehr gering 0,

<25T
“ 25-50T
\_/ermogen 51-150T
(in Euro) 151-400T 7 O 2 4,3
>400T

18-29 ) Co a8 g3 4,3
30-39
Alter 40-49
50-59
60 Jahre und élter
>4.000 €
2.001-4.000 €
Einkommen 1.001-2.000 €
500-1.000 €
<500€
Hochschulabschluss
(Fach-)Abitur
Mittlere Reife
Max. qualifizierter Hauptschulabschluss

Abschluss

100,0
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Rund 40% der Befragten planen oder erwdgen im Jahr 2025 in Aktien zu investieren

Welche der folgenden Kapitalanlagen planen Sie in 2025 (weiterhin oder erstmalig) zu nutzen?

u Sehr wahrscheinlich Wabhrscheinlich ~ mMdglichweise  ®Eher nicht Auf keinen Fall

Sparbuch . 166 < [mag2n 29,9
Tagesgeld [merzaEEE 16,9
Festgeld 236 2000 225
Aktien 11,9 eIz 34,4
Anleihen (z.B. deutsche Staatsanleihen, Unternehmensanleihen) 43,3
Investmentfonds 37,1
Exchange Traded Funds (ETFs) 35,7
Zertifikate 45,6
Derivate (Optionsscheine, Hebelzertifikate etc.) 45,2

Immobilien 47,3
Neuartige Geldanlagen (Crowdfunding, etc.) 49,0
Krypto Wahrungen (Bitcoin, Ethereum, etc.) 50,2

FNZIR

Alle Angaben in %
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Tagesgeldkonten steigen in der Beliebtheit

Vergleich 2018, 2019, 2020, 2021, 2022 und 2024: Welche der folgenden Kapitalanlagen planen Sie (weiterhin oder erstmalig)

ZU nutzen?*

Sehr wahrscheinlich

30,0
42,0 39,1 311 31,7 374

22,2
23,0 22,2
23,7 23,5
22,6

133 140
g5 100 104 |

9,7

8,6 91 96 83 8,2

2018 2019 2020 2021 2022 2024

Investmentfonds

Wahrscheinlich

225

25,0 25,0

26,3

38,8 =2

20,0

23,3
266 24,5

20,2

20,8
23,6

25,5 20,6

18,8 22,1

181
162
11,2 85

10,9 10,9

9,7

7.9 105 10,7 98 96

2018 2019 2020 2021 2022 2024

Festgeld

Méoglicherweise

36,3
394 3
' 38,0
BB 115

2o 227 25,0

25,8 233

22,8

17,3
13 18,7 13,7

15,7

105 106 ge 108
92 &

7,5

97 104 85 89
g B 48

2018 2019 2020 2021 2022 2024

Immobilien

Eher nicht

27,2

22,7

21,9

14,7

9,9

2018

Auf keinen Fall

26,7
33,0

24,2
21,0

20,9

17,3
2255
18,3

15,7
13,6 114

99 118 124
2019 2020 2021

Aktien

33,1

21,8

15,6

13,6

11,2

2022

34,4

22,7

16,6

11,9

12,0

2024

* Fehlende zu 100%

22,9

18,3

21,7

16,7

17,0

2018

23,7

20,8

155

23,0

22,9

22,8

12,7

18,6

24,4

24,8

22,4

12,9

13

FNZIR

Alle Angaben in %

= ,,Kenne ich nicht*

21,3

20,3

22,7

16,9

13,0

2019 2020 2021 2022

Tagesgeld

16,9

13,3

21,2

19,7

26,4

2024

29,0

17,7

17,4

14,1

20,0

2018

32,4

20,4

15,9

13,0

16,9

2019

32,5 31,8

19,2

17,3 213

17,3
16,9

12,8

12,6
11,5

20,1
16,7 15,1 A

2020 2021 2022 2024

Sparbuch



ETFs bleiben auch weiterhin interessant

Vergleich 2018, 2019, 2020, 2021, 2022 und 2024: Welche der folgenden Kapitalanlagen planen Sie (weiterhin oder erstmalig)

ZU nutzen?*

Sehr wahrscheinlich

31,6

20,8

14,2

70 88
59

3,8
2,5

2018 2019 2020

48 o8

29,0

18,4

15,2

11,0

8,8

2021

31,0

18,9

14,2

9,4

2022

Exchange Traded

Funds (ETFs)

35,7

18,8

13,6

9,8

11

2024

Wahrscheinlich

39,3
42,9

22,6
21,1

13,1
10,6

51 6,3
20 29

2018 2019 2020 2021 2022

39,2

23,7

10,8

54
3,0

Derivate
(Optionsscheine,

35,8

11,9

6,0
28

37,2

23,1

10,2

73
3,5

Méoglicherweise Eher nicht Auf keinen Fall
375 23888
38,2 45,6
438 '© 385 '
a3 494
452
28,5
306 254 217 276 273 302 ¥
6 254 247 00 :
26,7 275
24,2 z¢
14,7
o 16,1 11,3 148 134 15,4
121 14 o 14,3
10,7 )
8,6 | | 11,0
59 61 77 17
37 55 66 55 5.0 60 60 38
31 o2 2% 385 40 31 37 )6 35 42 33 42 31
2024 2018 2019 2020 2021 2022 2024 2018 2019 2020 2021 2022 2024

Hebelzertifikate etc.)

Neuartige Geldanlagen Zertifikate
(Crowdfunding etc.)

35,9

19,1

11,3

57
4.8
2018

32,8

21,3

10,0

7,6

6,8

2019

FNZIR

Alle Angaben in %

* Fehlende zu 100% = ,,Kenne ich nicht*

359 345 377 433

28,7 28,8 27,0

28,0

15,5 16,7 14,7
14,9

8,5 8,2
7,7 52

41 36 48 33
2020 2021 2022 2024

Anleihen

49,1 50,3

17,5
18,0 17,8

12,6 10,2

72 89 79

55 52 68

2021 2022 2024

Krypto-
Wahrung



Geplante Nutzung von Investmentfonds in 2025

Sehr wahrscheinlich Wabhrscheinlich

Gesamt Gesamt 82 8.8 178 g s

Weiblich 7.2 7,8 A AT 2 sy ——

Ménnlich | 9.3 9,9 B E—
Sehr hoch 19,0 -
Hoch | 134 9,8 S 36 s en
Risikobereitschaft Mittel | 12,0 16,1 257 Imezgra

Gering [WN7,8 73 s s p2e—

Sehr gering [2/912,9 NI5|8NN IGO0

<25T 39 49 141 2em—
" - " I 225 Iass
Vermégen 25-50T 6,5 10,0

' 51-150T | 19,4 15,2 S 206 mOmEm2ngEE
(in Euro) 151-400T | 145 232
>400T | 38,9
18-29 10,0 10,7 3 N 30
30-39 35 12,6 S 2240 g
Alter 40-49 ATZEg,0 N S S
50-59 |10 10,9 7O S

>4.000 € | 19,6 16,7
2.001-4.000 € |NO5 0,0 2 D 7 S M
Einkommen 1.001-2.000 € [M52M 7,3 2] O

500-1.000 € J3yAN"5,0 " EN2] GRS S
<500 € [AEE 87 IO A
Hochschulabschluss jemmsi2i0 96 185 IEN20/gm
(Fach-)Abitur g2 10,7 206 A 25| A
Abschluss Mittlere Reife |68 89 70 25 O
Max. qualifizierter Hauptschulabschluss [IGIONS 4,8 IO OO

Besonders Besserverdienende und Personen mit durchschnittlicher Risikobereitschaft
beabsichtigen, im Jahr 2025 Investmentfonds zur Geldanlage einzusetzen

FNZIR

Alle Angaben in %

Kenne ich nicht:

13,0

4,4

13

4,6

8,9




Bezogen auf die Assetklasse sind insbesondere Anlagen in Aktien- und Mischfonds FNZH

Welche der folgenden Investmentfonds planen Sie (weiterhin oder erstmalig) zu nutzen? Alle Angaben in %
u Sehr wahrscheinlich = Wabhrscheinlich Mdoglichweise = Eher nicht Auf keinen Fall :l Kenne ich nicht
42 2.2 34 12,6
7.3
14,6
19,1 14,9

12,4

37’6 l

Aktienfonds Rentenfonds Offene Immobilienfonds Mischfonds Rohstofffonds Dachfonds Geldmarktfonds

Frage nur firr Befragte, die sich ,sehr wahrscheinlich®, ,wahrscheinlich“ oder ,méglicherweise” vorstellen kénnen, in Investmentfonds anzulegen

20



ch in 2025 sind Aktien- und Misc

Vergleich 2018, 2019, 2020, 2021, 2022 und 2024: Welche der folgenden Investmentfonds planen Sie (weiterhin oder erstmalig)?*

Sehr wahrscheinlich

42 40 53 43 27 56

10,5
132 22 78 85 12,4

25,9 26,2
31,8 30,4

4
34,5 e

27,1
28,1

32,2

29,4

26,1
27,2

31,8
236 26,6 || 204
19,3 286

201820192020202120222024

Aktienfonds

Frage nur fir Befragte, die sich ,sehr wahrscheinlich

62 52 53 55 47 13

16,0 149 14,2 14,3 14,7 171

31
31,7 37,3 36,5

23,0 28,2

263211 55

21,9 500

16,5 1719 15,9
11,8

201820192020202120222024

Mischfonds

Wahrscheinlich

Maoglichweise

8,7 93
1041, g 10, 100

28,2

31,1
28,1 256
33,1 37,9

26,9

204 223 21,4
204 16,0
16,2

13,4
T 11,4 12,1
8 9,6

201820192020202120222024

Rentenfonds

Eher nicht

9,7

114122
15,1 14,9

27,6 23,9
26,9 26,3

28,3 28,9

25,9
26,6 31,4
31,6

20 32,0

23,9
18,7 15,7
14,4
154
12,9

10,0 106 12,4 12,7
6,4 51

201820192020202120222024

Geldmarktfonds

Auf keinen Fall

10,2
11,7 13,4 13,2 14,6
6,8

20,4
18,7
27,1 24,8 27,2

31,1

30,9 26,4

29,6 29,1
34,3
24,9

19,7
21,6

15,9 19,0
13,7 13,2
78 102 86 73
201820192020202120222024

Rohstofffonds

wahrscheinlich” oder ,méglicherweise” vorstellen kénnen, in Investmentfonds anzulegen

28,9 20,2
28,1

28,2
29,4 29,9

27,7 1638

32,6
234
18,7 16,2 16,9
13,4

10,7
78 100 11,9 124 13:2
. 4,2

201820192020202120222024

Offene Immobilienfonds

FNZIR

Alle Angaben in %

* Fehlende zu 100% = ,,Kenne ich nicht*

87 114 10,0
14,3

9,2
12,4

24,2 224
31,1 27,6

30,0 30,6

234
31,8
28.4 286
26,3
29,5

21,7
142 15,7 189
14,0
11,8

18,2
87 84 98
5,3 m

201820192020202120222024

Dachfonds



hoheren Risikobereitschaft
Geplante Nutzung von Exchange Traded Funds (ETFs) in 2025

Hauptnutzer von ETFs sind Jungere, Besserverdiener sowie Personen mit einer

FNZIR

Alle Angaben in %

u Sehr wahrscheinlich Wahrscheinlich = Mdglichweise m Eher nicht Auf keinen Fall
Gesamt Gesamt
Weiblich
Geschlecht Ménnlich
Sehr hoch
Hoch 280 mmmmmmagsmmmmmm 12,2
Risikobereitschaft Mittel 196 0 243 17,3
Gering
Sehr gering
<25T 44,0
" 25-50T { 195 s
\./ermOgen 51-150T N 127 mR2qngnmmm 23,0
(in Euro) 151-400T " 130 Q@ 18,8
>400T 5,6 m2Z2ammnmsee 27,8
18-29 164 22 18,6
30-39 203 203 18,2
Alter 40-49
50-59
60 Jahre und élter 51,5
>4.000 € 1 225 Imms7emmmn 16,7
2.001-4.000 €
Einkommen 1.001-2.000 € 458
500-1.000 € 42,9
<500 € 40,6
Hochschulabschluss
Abschluss Abiturl/Fachabitlur
Mittlere Reife
Max. qualifizierter Hauptschulabschluss 41,1
60,0 80,0 100,0

Kenne ich nicht:

13,2

8,7

4,8

4,9

53

9,5

19,5

13,7

9,0

73

58

0,0

12,9

8,4

10,1

10,0

12,4

2,0

10,8

115

16,0

14,5

8,4

9,0

10,8

17,9




Im Jahr 2025 planen Deutsche vor allem, in Aktienindex-ETFs zu investieren FNZI

Welche der folgenden ETFs planen Sie (weiterhin oder erstmalig) zu nutzen?

Alle Angaben in %

m Sehr wahrscheinlich = Wahrscheinlich Maglichweise = Eher nicht Auf keinen Fall :] Kenne ich nicht
e
12,8
128 14,2
38'9 -
41,2 43,5 38.9 308
Aktienindex-ETFs Rentenindex-ETFs Rohstoffindex-ETFs Geldmarktindex-ETFs Strategie-ETFs (bspw. Short DAX)

Frage nur firr Befragte, die sich ,sehr wahrscheinlich®, ,wahrscheinlich“ oder ,méglicherweise” vorstellen kénnen, in ETFs anzulegen
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Ebenso wie in den Vorjahren wird am haufigsten eine Anlage in Aktienindex- FNZH

Vergleich 2018, 2019, 2020, 2021, 2022 und 2024: Welche der folgenden ETFs planen Sie (weiterhin oder erstmalig) zu nutzen?* Alle Angaben in %

Sehr wahrscheinlich Wahrscheinlich Maoglichweise Eher nicht Auf keinen Fall * Fehlende zu 100% = ,,Kenne ich nicht*

0,8
82 2% 27 17 20 34

6,1
’ 49 58 60 73 7.3 : 51 76 85 8,38
J 8,2 78 170 ’ , 61 63 , 6,6 ! 74 ' 6,3 ;
7.8 10,2 6,5 2 5,0 4,9 10,6 10,5 9,6 128
14,2
14,3 154 143 171 164
28.3 189 224 19,7 19,0 10.7 203 16,4 21,4 , 16,4 191
207 243 220 26,1 =5
’ g 23,9 20,5 22,9 ’
271 = 21,6
38,9 20,5
39,0 ’
29,8
33,6 334 311 331 287
29,2 26,1 ¢ : X 361
328 315 351 ’ ’ 354 27,5
201 321 38y 295
s6g 291 33,0 29,8 353 .
: 435
38,9 30,8 41,2
28,4 N 251
' 24.4 ' 26,6
26,9 24,6 27,5 26,6 22,2
21,7 21,4 ’ 28,3 P 244 U ,
20,6 214 225 193 200
21,1
34,4 26,6 19,3
302 309 295
153 128 13,9 131
18,3 By 176 19,3 B
124 143 146 131 135 1.9 151 oq B1 129 BY T 127 182 134 19%
4,0 46 54 : 57 78 63
2018 2019 2020 2021 2022 2024 2018 2019 2020 2021 2022 2024 2018 2019 2020 2021 2022 2024 2018 2019 2020 2021 2022 2024 2018 2019 2020 2021 2022 2024
Aktienindex-ETFs Geldmarktindex-ETFs Strategie-ETFs (bspw. Rohstoffindex-ETFs Rentenindex-ETFs

Short DAX)



Eine positive Wertentwicklung wird 2025 vor allem bei Immobilien, Krypto Wahrungen
und Aktien erwarte

Wie schéatzen Sie die Wertentwicklung der folgenden Geldanlagen im Jahr 2025 ein?*

FNZIR

Alle Angaben in %

m Stark an Wert gewinnen Etwas an Wert gewinnen Etwas an Wert verlieren Stark an Wert verlieren

I:l Gleich bleiben

[ 475 | [ 480 | [ 461 | [ 330 | [ 456 | [ 420 | [ 350 | [ 470 | [ 419 | [ 327 | [ 387 | [ 287 |
285 s 31,9 24,8
2,5 !
196 20,2 !

53 (7 s e P 25 82 | N
o P > 16,0 161 1238 -97 12,1 11,2 136 -11,9 -11,2
20,4 19,1 20,4 55 -4.,6 6.1 5,4 N 4.4 -6,5

59 : , 50

51 48 =9, -6,9
16,8
B e R o & & N @ N & > >
& &5 S o & & & & o & o &
o ,@q « [ (\Q@«\ é\b% 19 {@@ \@6‘ @Q&Q d\e\»
& @ O &
<« K o & N
<& € ¢ B
] @ N Q’{\
© & & N
@ XX QF o
& ¥ a O
A & NS N
< & I N
L\ ) \S‘b
o <
& ©
@ Y dQ
ich ni & @ «
* Fehlende zu 100% = ,,Kenne ich nicht“ Q



Anleger erwarten von Krypto Wahrungen eine sehr positive Entwicklung FNZI

Vergleich 2020, 2021, 2022 und 2024: Wie schétzen Sie die Wertentwicklung der folgenden Geldanlagen ein?

4 Stark an Wert gewinnen Gleich bleiben Stark an Wert verlieren }
12
Sparbuch ——2020 ——2021 2022 2024 32 4
" //34’

Tagesgeld 3 3,1/
10
Festgeld 3 /3]}
9 >
0419 3
\
)

Derivate r/ 3,1 2
8
Anleihen / 31 ;- 32
7 S
Zertifikate / 1731
6 A
Neuartige / /3 31
Geldanlagen )

5 1\—
Krypto
Wahrungen* 2.1 i T 3
4 ‘
ETFs 48 D g
3 ' 5
Investment '
-fonds / 29 Bt 3
2 -
Aktien / 2.8
1

Immobilien / 2,7 2,9

0 \

Lesebeispiel: Sparbuch 2020: Der Mittelwert der Antworten liegt bei 3,4; d.h. die Befragten gehen im Durchschnitt von einer Entwicklung zwischen ,gleich bleibend (3)” und ,etwas an Wert verlieren (4)” aus.

w

Krypto Wéhrungen wurden in 2021 erstmalig abgefragt



Wie schéatzen Sie die Wertentwicklung von Investmentfonds im Jahr 2025 ein?

Gesamt

Vermogen
(in Euro)

Abschluss

Stark an Wert gewinnen
Gesamt

Weiblich
Mannlich

Sehr hoch
Hoch

Mittel
Gering
Sehr gering

<25T
25-50T
51-150T
151-400T
>400T

>4.000
2.001-4.000
1.001-2.000
500-1.000
<500

Hochschulabschluss
Abitur/Fachabitur
Mittlere Reife

Max. qualifizierter Hauptschulabschluss

Etwas an Wert gewinnen

Etwas an Wert verlieren

Die Performance von Investmentfonds im Jahr 2025 wird von Anlegern mit mittlerer bis
sehr hoher Risikobereitschaft als positiv bewertet

Stark an Wert verlieren

3,9 26,2
4,1 el 7/
3,6 325
17,6 176
10,3 25,6
6,1 33,5
1,0 29,1
0.8 15,8
2.2 22,0
5,6 23,3
59 35,5
3,0 394
16,7 333
8,9 323
4,6 19.8
2,7 233
3,1 24,7
R.S 28,9
513! 40,0
4,2 28,0
3,0 Zile)
3,1 18,6
3,9 19,6
6,0 28,2
38 24,4
2,8 24,4
2,9 29,7

FNZIR

Alle Angaben in %

Gleich bleiben:




Gesamt

Vermogen
(in Euro)

Abschluss

Insbesondere Wohlhabende sowie Personen mit hoher Risikobereitschaft erwarten
2025 eine positive ETF-Performance

Wie schatzen Sie die Wertentwicklung von Exchange Traded Funds (ETFs) im Jahr 2025 ein?

Stark an Wert gewinnen

Gesamt

Weiblich
Mannlich

Sehr hoch
Hoch

Mittel
Gering
Sehr gering

<25T
25-50T
51-150T
151-400T
>400T

>4.000
2.001-4.000
1.001-2.000
500-1.000
<500

Hochschulabschluss
Abitur/Fachabitur
Mittlere Reife

Max. qualifizierter Hauptschulabschluss

Etwas an Wert gewinnen Etwas an Wert verlieren Stark an Wert verlieren

FNZIR

Alle Angaben in %

Gleich bleiben:




FNz

Statistische Angaben zur
Gesamtheit der
Studienteilnehmer
Kapitalanlagen 2025

VI




Statistische Angaben ' ' FNZ

Teilnehmer nach Geschlecht Teilnehmer nach Altersklasse Teilnehmer nach Einkommensklasse
1020
506 514 444
340 286
168 229
140 143
69 119 102
Gesamt Mann Frau 18-29 30-39 40-49 50-59 >60 <500 € 500 1.001 2.001 >4.000 €

-1.000 € -2.000 € -4.000 €

Teilnehmer nach Bildungsabschluss Teilnehmer nach Vermoégen
568
370
233 249
168 200 165
69 18

Max. qual. Mittlere Abitur/ Hochschul- <25.000 € 25.000 50.000 150.000 >400.000 €
Hauptschul- Reife Fachabitur abschluss -50.000€ -150.000 € -400.000 €

abschluss



Rechtliche Hinweise-Disclaimer FNzH

Die in diesem Beitrag zur Verfliigung gestellten Informationen sind mit gréRtmadglicher Sorgfalt von ebase zusammengestellt worden. Trotzdem
Ubernimmt ebase keine Gewahr fur die Aktualitat, Korrektheit und Vollstandigkeit der hier enthaltenen Informationen.

Die Informationen und Inhalte dieses Beitrags stellen weder ein 6ffentliches Angebot noch eine Aufforderung zur Abgabe eines Angebotes zum Erwerb
von Wertpapieren, Fondsanteilen oder Finanzinstrumenten dar und kénnen eine individuelle Beratung nicht ersetzen. Eine Investmententscheidung
beziglich bestimmter Wertpapiere, Fondsanteile oder Finanzinstrumente sollte auf Grundlage der einschlagigen Verkaufsdokumente (wie z. B.
Verkaufsprospekt) erfolgen.

Die Ergebnisse der Studie ,Kapitalanlagen 2025 bieten keine Gewahr fur die zuklnftige Wertentwicklung eines Investmentfonds. Jede Anlage in
Fonds ist mit Chancen, aber auch mit Risiken verbunden, die Ihnen Ihr Anlageberater gerne erlautert.

Bitte beachten Sie, dass der Netto-Inventarwert eines Fonds sowohl steigen als auch fallen kann. Bei Anlagen in Investmentfonds missen Anleger
bereit und in der Lage sein, Verluste des eingesetzten Kapitals hinzunehmen. Anlageergebnisse aus der Vergangenheit lassen keine Rickschlisse auf
die zuklnftige Wertentwicklung zu. Investitionen in Fremdwahrungen kénnen zu zuséatzlichen Wéhrungsverlusten fiihren. Zusétzliche Kosten und
Gebuhren (z.B. Ausgabeaufschlage) kénnen die Wertentwicklung von Investmentfonds reduzieren.

Die genannten Anlageprodukte sind moglicherweise nicht flr jeden Anleger geeignet.
Wir empfehlen, vor jeder Anlageentscheidung den Rat eines Anlage- und Steuerberaters einzuholen.
Insbesondere richten sich die Informationen und Inhalte dieses Artikels nicht an Staatsbirger aus den USA.



Rechtliche Hinweise — mdgliche Interessenkonflikte FNZI

Wir gehen verantwortungsvoll mit dem in uns gesetzten Vertrauen um. In einzelnen Féllen lasst es sich dennoch nicht vermeiden, dass die
berechtigten Interessen der Kunden und die der ebase als betriebswirtschaftlich handelndes Unternehmen, das zwar in erster Linie seinen Kunden,
aber auch seinen Eigentimern und Mitarbeitern verpflichtet ist, gegenlaufig sein kdnnen (Interessenkonflikte). Solche Interessenkonflikte kénnen sich
nicht nur zwischen dem Kunden und der ebase, sondern auch zwischen dem Kunden und anderen Unternehmen des Konzerns, der ebase
Geschaftsleitung, den ebase Mitarbeitern oder anderen Personen, die mit der ebase verbunden sind, ergeben.

Im Interesse unserer Kunden — und auch im eigenen Interesse — haben wir zur weitestgehenden Vermeidung solcher Situationen unterschiedliche
MaRnahmen getroffen.

Eine vollstandige Vermeidung von etwaigen Interessenkonflikten kann trotz zahlreicher Mal3hahmen nicht fur alle méglichen Einzelfalle vollstandig
ausgeschlossen werden. Ein offener und ehrlicher Umgang mit dieser Tatsache ist nach unserem Verstdndnis die Grundlage fir eine faire
Geschaftsbeziehung.

Grundsatzlich sind unter anderem nachstehende Umstande dazu geeignet, einen moglichen Interessenkonflikt begriinden zu kénnen, wobei wir der
festen Uberzeugung sind, dass aufgrund der internen Arbeitsablaufe, Anweisungen, Kontrollen und Prufungen verhindert wird, dass etwaige
Interessenkonflikte zu Lasten unserer Kunden gehen.

Die ebase bietet ein umfangreiches Fondsspektrum mit Fonds von verschiedenen Kapitalanlage-/Investmentgesellschaften an. Dariiber hinaus bietet
die ebase Verrechnungs-/Tagesgeld- und Festgeldkonten an. Fir die Aufnahme von Fonds in das Fondsspektrum der ebase kdnnen neben der
Produktqualitdt auch andere sachfremde Auswahlkriterien ausschlaggebend sein. Als solche sachfremden Auswahlkriterien kommen z. B. die
bevorzugte Aufnahme von Investmentfonds von Konzerngesellschaften, die Abwicklung bzw. Verwahrung von den jeweiligen Investmentfonds, die
Hohe der Provisionszahlungen, welche abhéngig vom Bestand, von der jeweiligen Kapitalanlage-/Investmentgesellschaft und/oder von der Gattungsart
sein kénnen, die Bedeutung der Kapitalanlage-/Investmentgesellschaft als Werbekunde in ebase online Medien sowie der Erhalt von Zuwendungen an
die ebase in Betracht. Da nur eine gute und objektive Produktauswahl den langfristigen Erfolg der ebase sicherstellen kann, ist es auch in unserem
Sinne, besonderen Wert darauf zu legen, eine umfangreiche und qualitativ hochwertige Produktpalette anbieten zu kdnnen.

Selbstverstandlich kénnen immer wieder Situationen auftreten, in denen ein betriebswirtschaftlich handelndes Unternehmen die berechtigten
Kundeninteressen einerseits und die wirtschaftliche Tragfahigkeit und Machbarkeit andererseits in einem ausgewogenen Verhaltnis berlcksichtigen
muss (Kosten-Nutzen-Prinzip). Da ein wirtschaftlich handelndes Unternehmen auch im Interesse des jeweiligen Kunden liegt.
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